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 : ملخص البحث
حسب طبيعة عمل الصǼاديق اȏستثمارية ككظائفها؛ فإنŻ Ǿكن أف يعرٌؼ أنǾ: "أكعية 

ȋشخاص كاستثمارǿا Ŀ اȋكراؽ اŭالية عن طريق جهات مالية تسعى إš ńميع مدخرات ا
متخصصة ذات خرة Ŀ إدارة Űافظ اȋكراؽ اŭالية، كذلك هدؼ تقليل űاطر اȏستثمار 

  أُؤ.كزادة العائد"
، حيث بدأ تǼفيذ فكرة صǼاديق اȏستثمار على  كتعود فكرة إنشائها إń عدة سǼواتو

ا ـ، Ľ تلتها إųلŗا Ŀ عاـ ǿ ĿُِِٖولǼدا للمرة اȋكń عاـ  مستول العاĿ Ń أكركا كŢديدن
 ـ. ُِْٗـ، حŕ أصبحت Šفهومها اūاŅ متحققة Ŀ الوȏات اŭتحدة مǼذ عاـ َُٕٖ

أف الصǼاديق حسب سياسة الشراء كاȏسŗداد تǼقسم إń نوعś  :كاŪدير الذكر
كتتميز صǼاديق  ،ȏستثمار اŭفتوحةرئيسś، كŷا: صǼاديق اȏستثمار اŭغلقة، كصǼاديق ا

 ǽذǿ Ǿتوج Ŗستثمار الȏت اȏاů اديق التقليدية، أفǼمية عن الصȐسȍستثمار اȏا
 Ȑمية، فȐسȍالف أحكاـ الشريعة اţ ȏ تȏاů يǿ ؛śŷساŭا مدخرات اǿوŴ اديقǼالص

وية، كأنشطة تبييض كمصانع اŬمور، كاŭصارؼ الرب Żكن اȏستثمار Ŀ اجاȏت اƄرمة،
اȍضافة إń كجود ǿيئات كمǼظمات للفتيا  ،اȋمواؿ كغǿŚا، Ȑşؼ الصǼاديق التقليدية

كالرقابة الشرعية على ǿذǽ الصǼاديق حŕ يتم التأكد من توافق اȋنشطة اȏستثمارية Ůا مع 
  أِؤأحكاـ الشريعة اȍسȐمية السمحة.
  

                                      
 اŮادم"، د. عصػػػاـ عبد اȍسȐميضوء الفكر  اȏستثمار Ŀمقŗح لقياس كتوزيع عوائد صǼاديق  ŰاسŶœوذج انظر:"  أُؤ

 .ُٕٗٗ/  ّ/  ِِأبػػو الǼػصػر، جامعة اȋزǿر 
 .أȐْمية". ؤصاȍس اȏستثمار كصǼاديق اجتماعيا اŭسؤكلة اȏستثمار صǼاديق مصطفى: "أداء د، كقماف براؽ أ دِؤ
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 مقدمة البحث
śŭرب العا ƅ مدūا  Ǿا د كعلى آلǼية نبيŭة للعاŧبعوث رŭـ على اȐة كالسȐكالص

 كصحبǾ الطيبś الطاǿرين كعلى من اتبع ǿديǾ كاسŔ بسǼتǾ كاقتفى أثرǽ إń يوـ الدين.
 أما بعد:

تعد من أǿم كسائل تعبئة اŭدخرات Ŀ كقتǼا  ببوجǾ عاـبفإف صǼاديق اȏستثمار 
حيث إها أداة لتحقيق  ؛اسية كاŭهمة Ŀ حياة اŭسلمśاūاضر، كما تعد من الوسائل اȋس

شŕ كسائل التكافل اȏجتماعي كاȏقتصادم، كيتمثل ذلك Ŀ نقل كŢويل اŭدخرات من 
الدكؿ الغǼية إń الدكؿ الفقŚة، أك من الدكؿ اȍسȐمية إŅ الدكؿ غŚ اȍسȐمية من خȐؿ 

كما تعتر صǼاديق   ،ية كالصفقات اƄرمةعمل مǼظم بعيد كل البعد عن اŭعامȐت الربو 
اȏستثمار كسيلة أكثر مȐئمة لصغار اŭستثمرين اعتبار أف الصǼدكؽ Źتوم على العديد من 

 čاطر أقل نسبيűويع كǼستثمر على ميزة التŭصل اŹ Ņسهم كالصكوؾ، فبالتاȋستثمار اȏا من ا
بياف الوجهة الشرعية من خȐؿ ميزاف كلذلك كجب تكييفǾ كأصيلǾ ك  ،اŭباشر Ŀ البورصة

صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية، مفهومها، "الفقǾ اȍسȐمي، فجاء ǿذا البحث بعǼواف 
 أنواعها، كخصائصها، دراسة أصيلية".

Ǿمشكلة البحث وأسئلت: 
كŠا أف صǼدكؽ اȏستثمار ǿو عبارة عن كعاء ماŻ ŅتلكǾ اآȏؼ من اŭستثمرين، 

لصǼدكؽ مدعوما ȐŠيś الدكȏرات كيدار بواسطة خراء متخصصś كيكوف رأس ماؿ ا
بعمل دراسات عن أفضل الشركات الŻ Ŗكن اȏستثمار ها لضماف أفضل عائد  ،يقوموف

 ǽذǿ ثلŭ عدـ كجود البيعد الشرعي كالتكييف الفقهي Ŀ ا تكمنǼǿ شكاليةȍكن، فاŲ
تمعات اȍسȐمية Ŵو ǿذǽ الصفقات، الصفقات رغم اŵراط كانضماـ شرŹة كبŚة من اج

 كŻكن توضيح ǿذǽ اȍشكالية من خȐؿ طرح التساؤȏت اآتية:
 كما أنواعها    ما مفهوـ الصǼاديق اȏستثمار بوجǾ عاـ . أ

 ما  الفركؽ اŪوǿرية بś صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية كالتقليدية     . ب

 ما التكييف الشرعي ȍدارة الصǼدكؽ   . ت
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 Ŗ يتم من خŮȐا توزيع عوائد صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية ما اȋسس ال  . ث
 :أǿداؼ البحث

 كهدؼ ǿذǽ الدراسة إŢ ńقيق ůموعة من اǿȋداؼ أŷها ما يلي:
 بياف ماǿية صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية، كتوضيح دكرǿا كمزااǿا كخصائصها.  بُ
كؽ اŪوǿرية بيǼها كبś أǿم أنشطة الصǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية، كالفر  التعريف بِ

 الصǼاديق اȏستثمار التقليدية.
مقارنة البȐد العربية كغǿŚا، من حيث اȋسبقية ů Ŀاؿ صǼاديق اȏستثمار  بّ

 اȍسȐمية Ľ مقارنة البȐد العربية فيما بيǼها.
اǿȏتماـ ببياف اȋسس الŖ يتم من خŮȐا توزيع اȋراح كاŬسائر Ŀ صǼاديق  بْ

ȍستثمار اȏمية.اȐس 

 :الدراسات السابقة
ا، فقد كقف الباحث ا كجليč كŭا كانت عǼاية الباحثŠ śجاؿ اȏستثمار اȍسȐمي ارزن 

على عدد من البحوث كالدراسات تصب Ŀ موضوع صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية، كغالبها 
ت Ş Ŀوث كدراسات مǼشورة Ȑů Ŀت علمية أك Ţت مؤسسات مالية إسȐمية أك قيدٌم

 مؤŤرات أك ندكات علمية، كمن أǿم ǿذǽ البحوث كالدراسات: 
، للدكتور عبد صǼاديق ااستثمار اإسامية"، دراسة فقهية أصيلية موسعة" بُ

الستار أبو غدة، كǿو ضمن Şوث اŭؤŤر العلمي السǼوم الرابع عشر للمؤسسات اŭالية 
 العربية اŭتحدة.اȍسȐمية، كلية الشريعة كالقانوف جامعة اȍمارات 

"، للدكتور ǿشاـ جر Şث مقدـ إń اŭؤŤر صǼاديق ااستثمار اإسامية" بِ
العلمي اȋكؿ "اȏستثمار كالتمويل Ŀ فلسطś بś آفاؽ التǼمية كالتحدات اŭعاصرة" اǼŭعقد 

 ـ.ََِٓمايو  ٗ ب Ŀٖ الفŗة من  ببكلية التجارة Ŀ اŪامعة اȍسȐمية 

 "، للدكتور ار اإسامية مفهومها، خصائصها، وأحكامهاصǼاديق ااستثم" بّ
جامعة  بعبد اجيد الصȐحś، كǿو Şث مقدـ للمؤŤر العلمي السǼوم اŬامس عشر 

 اȍمارات العرية اŭتحدة.



 عم٘ أبٕ بكس عىسد.                                                    ٔخصائصّا إٌٔاعّا، وفّٕوّا، اإضاوٗٛ ااضتجىاز صٍادٖل
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"، للدكتور صǼاديق ااستثمار دراسة وŢليل من مǼ ور ااقتصاد اإسامي" بْ
لمي السǼوم الرابع عشر كلية الشريعة كالقانوف صفوت عبد السȐـ عوض ه، اŭؤŤر الع

 جامعة اȍمارات العربية اŭتحدة.

" المنتدى ااستراتيجيΔ لϠبحث العϠمي، بتΎريخ: صناديق ااستثمار بٓ
˻2/˻/˻˹˹2 .ϡ 

 ما ميز بǿ Ǿذا البحث عن البحوث السابقة:
مطركؽ كمدركس من عدة جهات،  ببوجǾ عاـبوع صǼاديق اȏستثمار معلوـ أف موض

 Ŀ čاستثمارا čموضوعنا اقتصادا Ǿمن احية كون ǽاكلوǼوضوع قد تŭهذا ا śهتمŭا śكغالب الباحث
ضوء الشريعة اȍسȐمية، مع العلم أف معظم البحوث كالدراسات اŭخصصة Ůذا اŭوضوع، ǿي 

ŭؤŤرات علمية ů Ŀاؿ الصŚفة اȍسȐمية دراسةن كŢليȐن Ūزئية من  عبارة عن أكراؽ مقدمة
جزئياتǾ؛ كاȏستثمار كالتمويل كالتǼمية اȏقتصادية مع Ţداها بś اŭاضي كاūاضر كاŭستقبل، 
دكف التطرؽ إŢ ńليل مفهوـ الصǼاديق نفسها كالتعريف أنواعها ككظائفها كماǿيتها كخصائص 

الصǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية كالتقليدية، ككذلك العǼاية الضوابط الشرعية Ůا  كطبيعة كل من
كل نوع من أنواعها بعد دراسة Ţليلية أصيلية،   الفركؽ اŪوǿرية بśككيفية إدارها، حŕ تظهر 

ليكوف القارئ على علم ككعي كتصور بتلك اŭفاǿيم اȋساسية قبل اŬوض ů Ŀاȏها اŭختلفة، 
 .طبيقاها اȋساسية كمعامȐها الشائكة، فهذا الذم يتميز بǿ Ǿذا البحث عن البحوث اŭذكورةكت

 مǼهج البحث:
Šشيئة ه تعاń سوؼ يسلك الباحث ǿ Ŀذǽ الدراسة اǼŭهج اȏستقرائي التأصيلي، 

ا ا، كيتم شرحهŞيث يتم الرجوع Ŀ كل جزئية من أجزاء البحث إń أصلها استقراءن كتتبعن 
كتوضيحها كبياف اȋحكاـ الشرعية اŭتعلقة ها، مع الŗكيز على جانب التوصيف كالتكييف 

 كالتأصيل.
 ǿيكل البحث:

:ļة، حسب اآŤانية مباحث كخاťيتكوف البحث من مقدمة ك 
 .اŭبحث اȋكؿ: تعريف صǼاديق اȏستثمار كنشأها
 .اŭبحث الثاň: أنواع صǼاديق اȏستثمار ككظائفها

http://stst.yoo7.com/t9-topic#10
http://stst.yoo7.com/t9-topic#10
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ŭدافهااǿمية كأȐسȍستثمار اȏاديق اǼية صǿبحث الثالث: ما. 
 .اŭبحث الرابع: خصائص صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية كأنواعها

 .اŭبحث اŬامس: طبيعة أنشطة صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية
 تǾ.ؽ، ككيفية إدار ك صǼدالاŭبحث السادس: طبيعة العقود الŢ Ŗكم عȐقات أطراؼ 

 ع: الضوابط الشرعية ȋنشطة الصǼاديق. اŭبحث الساب
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 اŭبحث اأوؿ: تعريف صǼاديق ااستثمار ونشأها:
 : تعريف صǼاديق ااستثمار:أواً 

Ŀ اديقǼظور:  اللغة الصǼشياء، قاؿ ابن مȋا Ǿفظ في ، كǿي: كعاء Ţي Ŧع الصǼٍُديكؽى
  .أُؤوب ǿي الصǼٍُدكؽ الصادالصǼٍُدكؽ لغة Ŀ السǼٍُدكؽ، كŸيٍمع على صىǼادًيق، كقاؿ يعق

Żكن تعريف صǼاديق اȏستثمار أها أكعية مالية تسعى إš ńميع وĿ ااصطاح: 
 Ŀ الية عن طريق جهة متخصصة ذات خرةŭكراؽ اȋا Ŀ اǿشخاص كاستثمارȋمدخرات ا

 .أِؤإدارة Űافظ اȋكراؽ اŭالية، كذلك هدؼ تقليل űاطر اȏستثمار كزادة العائد
فإف الوظيفة اȋساسية Ůذǽ الصǼاديق ǿي شراء كبيع اȋكراؽ اŭالية  ؛كعلى ذلك    

ذات الفرص اȏستثمارية اǼŭاسبة ŭشركعات قائمة الفعل كدكف أف يكوف Ůا اūق Ŀ اقتحاـ 
ůاȏت اȏستثمار اŭباشر كإنشاء اŭشركعات أك Ťلكها، كما Ÿ ȏوز Ůا مزاكلة أية أعماؿ 

   .أّؤية كإقراض الغŚ أك ضمانǾ أك اŭضاربة Ŀ اŭعادف الǼفيسة أك Ŵو ذلكمصرف
 ا: نشأة صǼاديق ااستثمار:انيً 

 čة جدŻواتو قدǼس ńستثمار إȏاديق اǼا، كقد مرٌت العديد من تعود فكرة إنشاء ص
ńكصلت إ ŕح Ńالعا Ŀ اؿŭقتصاد كاȏا Ńطرأت على عا Ŗات الŚي التطورات كالتغǿ ما 

ا Ŀ كقد بدأ تǼفيذ فكرة صǼاديق اȏستثمار على مستول العاĿ Ń أكركا كŢديدن  ،عليǾ اآف
 Ŀ دكؽ استثمارمǼظهر فيها أكؿ ص Ŗدا الǼولǿُِِٖعاـ Ŀ اŗلųـ، َُٕٖ ، تلتها إ Śغ

اŭتحدة  أف البداية اūقيقية للصǼاديق اȏستثمارية اŭفاǿيم القائمة اآف Ţققت Ŀ الوȏات
 Massachusetts، كذلك حيǼما Ļ إنشاء أكؿ صǼدكؽ Ŀ بوسطن اسم ُِْٗعاـ 

investment fund ارفǿ التوسع اعلى يدً أساتذة جامعة Ŀ اǿمريكية، كاستمرت بعدȋرد ا
ألف صǼدكؽ، بصاĿ أصوؿ استثمارية  ُ.ٔٓإń  ََِٓكالتǼوع حŕ كصل عددǿا بǼهاية 

                                      
 أ.َِٕ/َُأ لساف العرب ؤّٕٓانظر: űتار الصحاح ؤص أُؤ
ضوء الفكر  Ŀ اȏستثمارمقŗح لقياس كتوزيع عوائد صǼاديق  Űاسœأبو الǼصر، "Ŷوذج  اŮادمأ د. عصاـ عبد ِؤ

 .ُٕٗٗ/  ّ/  ِِجامعة اȋزǿر   مصر: "الواقع كاŭستقبل" Ŀ اȏستثمار"، ندكة  صǼاديق اȍسȐمي
 أ اŭرجع السابق.ّؤ
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Ŀ اŭائة مǼها Ŀ  ّٓ تريليوف دكȏر أمريكي"، يوجد Ŵو ْ.ُٔتريليوف راؿ " ِٔفاؽ 
Ŀ اŭائة مǼها Ŀ كورا اǼŪوبية،  Ŀُِ اŭائة Ŀ الوȏات اŭتحدة، كŴو  ُْأكركا ، كŴو 

كتعد البǼوؾ السعودية صاحبة التجربة اȋكń ؛ Ŀ اŭائة موزعة على بقية دكؿ العاŃ ُِكŴو 
Ŀ كسطȋطقة الشرؽ اǼم Ŀ ستثماريةȏاديق اǼاؿ إنشاء الصůأسيسها  ؛ Ŀ حيث بدأت

من خȐؿ إصدارǿا العديد من الصǼاديق اȏستثمارية اŭتǼوعة حŕ كصل  ُٕٗٗكإدارها عاـ 
 ńستثمار السعودية إȏاديق اǼهاية عاـ  ََِعدد صǼدكؽ استثمارم بǼََِٓص  ŅاŦإ

 . أُؤĿ اŭائة من الǼاتج اƄلي اŦȍاŅ ُِمليار راؿ تشكٌل Ŵو  َُّأصوؿ تǼاǿز الػ 
 اŭبحث الثاň: أنواع صǼاديق ااستثمار ووظائفها:

 :أوا: أنواع صǼاديق ااستثمار
تعددت أنواع الصǼاديق حسب رغبات كأǿداؼ اŭستثمرين كحاجاهم، كما اختلفت 

قسيم اȋكؿ تقسيم أنواعها حسب اȋسواؽ الŖ تدار فيها، غŚ أنǼا سǼركز على نوعś من الت
الصǼاديق حسب سياسة الشراء كاȏسŗداد ، أمٌا الǼوع الثاň تقسيم الصǼاديق حسب 

فبالǼسبة للتصǼيف اȋكؿ اŬاص بتقسيم الصǼاديق حسب سياسة  ؛السياسة اȏستثمارية
 الشراء كاȏسŗداد فإنǾ يǼقسم إń نوعś رئيسś من الصǼاديق، كŷا:

: تقتصر على فئةو Űددة من Closed - end Fundsقة صǼاديق اȏستثمار اŭغل
اŭستثمرين، Ůا ǿدؼ Űدد كفŗة زمǼية Űددة، كĿ هاية تلك الفŗة تتم تصفية الصǼدكؽ 

Ǿفي śكŗشŭتحققة على اŭا ǽكتوزع عوائد. 
: ǿي صǼاديق اȏستثمار اŭفتوحة أماـ Open - end FundsصǼاديق اȏستثمار اŭفتوحة 

ركج اŭستثمرين، كȏ يوجد سقف أعلى ūجم أصوؿ الصǼدكؽ، كالتاŅ فإنŹ Ǿتوم دخوؿ كخ
عددو غŚ ابت كغŰ Śدد من الوحدات، كźضع حجم أصوؿ الصǼدكؽ لعمليات البيع كالشراء 

 .حيث ترتفع أصوؿ الصǼدكؽ Ŀ حالة البيع كتǼخفض Ŀ حالة اȏسŗداد ؛كاȏسŗداد
                                      

 أ اŭلتقىْاȍسȐمية". ؤص اȏستثمار كصǼاديق ااجتماعيč  اŭسؤكلة اȏستثمار صǼاديق مصطفى: "أداء د، كقماف براؽ أ دُؤ

Ņكؿ الدكȋعهد اŭ قتصادية العلوـȏزائر. كعلوـ التجارية ك اŪجامعة ا .Śستثمارك"  التسيȏاديق اǼتدل صǼŭا "
 ."صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية"http://islamselect.net ْٕ:ُ ََِٖ، ِٕاȏسŗاتيجية للبحث العلمي اȋربعاء فراير 

http://stst.yoo7.com/t9-topic#10
http://islamselect.net/
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 :السياسة اȏستثمارية، إń اȋقساـ الرئيسة التالية كما Żكن تقسيم الصǼاديق حسب
الŖ تستثمر أصوŮا بشكلو خاص Ŀ اȋصوؿ :Money Market FundsصǼاديق الǼقد 

قصŚة اȋجل "الودائع اŭصرفية كأذكات اŬزانة كاȋكراؽ التجارية"، كعادةن ما يتسم ǿذا الǼوع 
 .اŵفاض اŭخاطرة كالعائد عليها

Ǽاديق السǼداتص: Bonds Funds  Ŀ اŮتستثمر أصو Ŗاديق الǼي تلك الصǿ
 السǼدات ŝميع أشكاŮا كآجاؿ űتلفة، كتتسم العائد كاŭخاطرة اǼŭخفضś نسبينا

يهدؼ ǿذا الǼوع إń تǼمية قيمة رأس اŭاؿ اŭستثمر  Growth Funds :صǼاديق الǼمو
 ǿذا العائد اŭتحقق Ŀ القيمة الرأũالية كŢقيق أعلى Ŷو رأũاŅ على اŭدل الطويل، ŲثȐن 

  .كتوزيعات اȋراح
: كيستهدؼ ǿذا الǼوع من Income & Growth FundsصǼاديق الدخل كالǼمو 

الصǼاديق Űاكلة Ţسś القيمة السوقية ȋصوؿ الصǼدكؽ، كلذا فإها عادةن ما تستثمر أصوŮا 
 كقطاعات ذات معدȏت Ŷو عالية اȏستثمارية Ŀ اȋسهم العادية العائدة لشركات 

: ǿي تلك الŖ تستثمر أصوŮا Sector-Oriented Funds ĿالصǼاديق القطاعية 
قطاعات معيǼة كالتقǼية أك البŗككيماكات، كيتسم ǿذا الǼوع العوائد العالية Ŀ مقابل ارتفاع 

  .أُؤدرجات اŭخاطرة بسبب افتقارǿا إń التǼوعٌ Ŀ اȏستثمارات

 ا: وظائف صǼاديق ااستثمار:انيً 
أاط الشركع Ŀ قانوف سوؽ رأس اŭاؿ كȏئحتǾ التǼفيذية بصǼاديق اȏستثمار Ţقيق 

 كظيفتś رئيسيتŷ śا:
كǿو ما يستفاد مǾǼ اعتبار ǿذǽ الصǼاديق  ،šميع اŭدخرات من صغار اŭدخرين بُ

اȋخرل، من حيث أف أحد أكعية اȏدخار، كالţ Ŗتلف Ŀ طبيعتها عن أكعية اȏدخار 
                                      

أ د. َُبٕصǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية ؤص ،أَّبِٗأ تكوين كإدارة Űافظ اȋكراؽ اŭالية كصǼاديق اȏستثمار ؤصُؤ
اŭعاصرة"  كالتحدات التǼمية آفاؽ فلسطś بĿ ś كالتمويل اȋكؿ "اȏستثمار العلمي اŭؤŤر إń مقدـ ǿشاـ جر Şث

" اǼŭتدل اȏسŗاتيجية صǼاديق اȏستثمار"ك ـ.2005 مايو  9 ب ٖمن  الفŗة Ŀ - اȍسȐمية اŪامعة التجارة بكلية اǼŭعقد
 http://stst.yoo7.com ََِٖ/ِ/ِٕللبحث العلمي 

http://stst.yoo7.com/t9-topic#10


 5102 الجاٌ٘ عشس إبسٖنالعدد                                                                       (  دىعجاوعٛ امدٍٖٛ العامٗٛ ) دمٛ 

064 

ا مالية Ŀ صورة كائق استثمار يشارؾ حاملوǿا Ŀ نتائج الصǼدكؽ يصدر Ŀ مقابلها أكراقن 
ũية بقيمة كاحدة، كŻتǼع على الصǼدكؽ إصدار كائق ااستثمارات الصǼدكؽ، كǿي كائق 

مة لسوؽ اŭاؿ ا للشركط كاȋكضاع الŹ Ŗددǿا ůلس إدارة اŮيئة العااستثمار ūاملها إȏ كفقن 
% من ůموع الوائق Ŀِٓ كل حالة على حدة، كبشرط أȏ يزيد عدد الوائق ūاملها على 

 اŭصدرة.
أما الوظيفة الثانية لصǼدكؽ اȏستثمار: فهي توجيǾ ما يتجمع لدل الصǼدكؽ  بِ

 řا يعŠ سهم كالصكوؾأȋالية ؤاŭكراؽ اȋاؿ اů Ŀ ستثمارȏو اŴ śǼواطŭأف من مدخرات ا
 . أُؤتكوف ǿذǽ الصǼاديق أداة لتǼشيط سوؽ اŭاؿ كأسيس شركة اȋمواؿ كحفز اȏستثمار

 اŭبحث الثالث: ماǿية صǼاديق ااستثمار اإسامية وأǿدافها:
 : ماǿية صǼاديق ااستثمار اإسامية:أواً 

يعرؼ صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية أها "مؤسسات مالية Ŀ شكل شركة مساŷة 
š ńميع اŭدخرات من اŪماŠ Śǿوجب صكوؾ أك كائق استثمارية موحدة القيمة، تعهد تتو 

ا كůاȏت اȏستثمار اȋخرل ها إń جهة أخرل ȍدارها ȏستثمارǿا Ŀ اȋكراؽ اŭالية أساسن 
نيابة عن اŭدخرين لتحقيق أعلى عائد من الربح أقل űاطرة كفق أحكاـ الشريعة 

 . أِؤاȍسȐمية"
فإف صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية ţتلف عن صǼاديق اȏستثمار  ؛كبǼاء على ذلك

 :  أّؤالتقليدية من خȐؿ Ŧلة أمور أŷها
ůاȏت اȏستثمار: تتميز صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية أف ůاȏت اȏستثمار  .ُ

الشريعة الŖ توجǿ Ǿذǽ الصǼاديق Ŵوǿا مدخرات اŭساǿ śŷي ůاȏت ţ ȏالف أحكاـ 
فŻ Ȑكن أف يكوف من بů śاȏت اȏستثمار، ǿذů ǽاȏت Ţرـ الشريعة  ،اȍسȐمية

                                      
بُٖٕأ انظر: د. صفوت عبد السȐـ عوض ه: "صǼاديق اȏستثمار دراسة كŢليل من مǼظور اȏقتصاد اȍسȐمي" ؤُؤ

 عة كالقانوف جامعة اȍمارات العربية اŭتحدة.أ اŭؤŤر العلمي السǼوم الرابع عشر كلية الشريِٖٕ
أ د. عبد اجيد الصȐحś، صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية مفهومها، خصائصها، كأحكامها، اŭؤŤر العلمي السǼوم ِؤ

 جامعة اȍمارات العرية اŭتحدة. باŬامس عشر 
 . أٓبْاŭرجع السابق ؤ أّؤ
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اȍسȐمية اȏستثمار فيها كمصانع اŬمور، كاŭصارؼ الربوية، كأنشطة تبييض اȋمواؿ، 
كالرغم من أف ťة ůاȏت Ż ȏكن لصǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية ȋف ůاȏت اȏستثمار 

رحبة أماـ ǿذǽ الصǼاديق لتساǿم Ŀ رفع  اثŚة كمتعددة، كمتǼوعة Ųا يفتح آفاقن اŭباحة ك
 مستول اŭعيشة للمشاركś فيها.

صيغ التمويل "اȋدكات اȏستثمارية": تتميز صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية أف  .ِ
أف  فŻ Ȑكن Ůذǽ الصǼاديق ،ا كأحكاـ الشريعة اȍسȐميةأدكاها اȏستثمارية تتفق أيضن 

Ȑا من خŶؿ الفوائد الربوية، كإȐفيها من خ śŷساŭصيغ التمويل  ؿتستثمر مدخرات ا
اȍسȐمية اŭختلفة كاŭراŞة لȊمر الشراء، كاȍجارة اǼŭتهية التمليك، كعقود اȏستصǼاع، 
كشركة اŭضاربة، أك الشركة اŭتǼاقصة اǼŭتهية التمليك، إń غŚ ذلك من صيغ التمويل 

 ȍسȐمية.ا

كجود ǿيئات للفتيا كالرقابة الشرعية على ǿذǽ الصǼاديق: حŕ يتم التأكد من  .ّ
 śاجال Ŀ مية السمحةȐسȍاديق مع أحكاـ الشريعة اǼالص ǽذŮ ستثماريةȏنشطة اȋتوافق ا
اŭتقدمś، كانت اūاجة إǿ ńيئات الفتول كالرقابة الشرعية كي تشرؼ على ǿذǽ اȋنشطة 

رية، كتتأكد من موافقتها ȋحكاـ الشريعة اȍسȐمية، كȏ يقتصر دكر ǿذǽ اŮيئات اȏستثما
 ńستثمارية بل يتعدل ذلك إȏنشطة اȋالية، كاŭت اȐعامŭسائل كاŭا Ŀ فتاءȍرد اů على
 ǽذǿ مية كما تقوـȐسȍحكاـ الشريعة اȋ الفتهاű نشطة، كالتأكد من عدـȋا ǽذǿ مراقبة

يح اŭخالفات إف كجدت، كتقوـ أيضا إنتاج كتصميم العقود اŭتوافقة كأحكاـ اŮيئات بتصح
 الشريعة الغراء.

 ا: أǿداؼ ااستثمار Ŀ اإساـ:انيً 
 : أُؤكŻكن تلخيص أǿداؼ اȏستثمار Ŀ اȍسȐـ Šا يلي

 . اƄافظة على أصل اŭاؿ  ؤرأس اŭاؿأ.ُ

 زادة أصل اŭاؿ.. Ţقيق الربح ȋصحاب البǼك Ųا يعمل على ِ

 . توفŚ السيولة من أجل العمل على مواجهة طلبات السحب من الودائع.ّ

                                      
 .1998 غدة،  أ نقȐ عن د. أĺُٕـ جر ؤصأ صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية د. ǿشاُؤ
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 . ربط اȏستثمار القيم الشرعية كاȋخȐقيات السلوكية.ْ

 . حصر اȏستثمار Ŀ السلع اȐūؿ، كاجتǼاب اȋنشطة اƄرمة.ٓ

كاūاجيات . مراعاة اȋكلوات Ŀ إدارة الǼشاط اȏقتصادم، كǿي الضركرات ٔ
 كالتحسيǼات.

 . Ţقيق فرص عمل، كمǼع البطالة.ٕ

 . أداء حق ه Ŀ اŭاؿ الزكاة كالصدقات.ٖ
śااستثمار على قاعدت Ŀ اـ اإسامي Ǽا:، ويقوـ الŷ 

 .ȋف الرا حراـ ؛. عدـ استخداـ القرض بفائدة كوسيلة لȐستثمارُ

كأزكى، فكانت القاعدة الثانية كǿي"  . Ź Ńرـ اȍسȐـ كسيلة إȏ أكجد بديȐ أطهرِ
الغرـ الغǼم"، فأكجد اȍسȐـ ůاȏت كاسعة لȐستثمار تعتمد على مبدأ اŭخاطرة على 

كتضم ǿذǽ القاعدة عدة أشكاؿ من أشكاؿ اȏستثمارات ، أساس احتماؿ الربح كاŬسارة
Ȑحظ أف البǼوؾ كǼǿا ي ،البيوع أنواعها اŭختلفة، كالشركات، كاŸȍارات: نذكر مǼها

التقليدية مقيدة بصورة أساسية اȍقراض كوسيلة لȐستثمار، Ŀ حś تتعدد الوسائل أماـ 
البǼوؾ اȍسȐمية، لتلœ احتياجات اȋفراد كاŭؤسسات كاūكومات، Šا يضمن حسن التوزيع 

ؽ اŭالية، كاȋصوؿ Ŀ اȍسȐـ أربعة، كǿي: اȋعياف، كاǼŭافع، كاūقو  ،كالعدالة Ŀ اȋداء
فȐ ترل الشريعة اȍسȐمية Ŀ اȋصوؿ اŭالية، إȏ ما كراءǿا من  :كالتاŅ ،كالديوف كالǼقود

 إŠ ȏقدار ما ŤثلǾ من أمواؿ حقيقية مادية أك ȏ تعتر اȋصوؿ اŭالية أصوȏن  :حقائق، أم
 ؛كالتاŅ ،اوـ  كاȋصل Ŀ اȍسȐـ أف ȏ يستحق الربح على التمويل إȏ بتملك ماؿ ،معǼوية

 ا.ا أك سوقيč طبيعيŶ  čاءن  Ÿب أف Ťثل ملكية ماؿ اوـ  افالسǼدات اŭقبولة شرعن 
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 اŭبحث الرابع: خصائص صǼاديق ااستثمار اإسامية وأنواعها:
 :أُؤ: اŬصائص اŭميزة لصǼاديق ااستثمار اإساميةأواً 

اŭالية اȍسȐمية الŖ تتوš ńميع  تعتر صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية أحد اŭؤسسات
أمواؿ اŭستثمرين Ŀ صورة كحدات أك صكوؾ استثمارية، كيعهد إدارها إń جهة من أǿل 
اŬرة كاȏختصاص، لتوظيفها كفقنا لصيغ اȏستثمار اȍسȐمية اǼŭاسبة، على أف يتم توزيع 

ا أحكاـ كمبادئ الشريعة صاĿ العائد فيما بيǼهم حسب اȏتفاؽ، كŹكم كافة معامȐه
 اȍسȐمية كالقوانś كالقرارات كالتعليمات اūكومية كاللوائح كالǼظم الداخلية.

يشتمل ǿذا اŭفهوـ على أǿم اŬصائص اŭميزة لصǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية، كمن 
 أŷها ما يلي:

Ǽوطة Ůا شخصية معǼوية مستقلة عن أصحاب الوحدات اȏستثمارية كعن اŪهة اŭ بُ
 Ņظيمي كإطار ماǼا صفة قانونية كشكل تŮ إدارها، كأسيسنا على ذلك فهي مؤسسة

 كŰاسœ مستقل، كǿذǽ السمة جائزة شرعنا.
تقوـ على فكرة اŭضاربة اŪماعية من قبل أصحاب اȋمواؿ ؤŧلة الوحدات  بِ

جهة، كاŪميع حيث تقوـ الصǼاديق بتجميع اȋمواؿ من أكثر من فرد أك  ؛اȏستثماريةأ
Żثلوف من مǼظور عقد اŭضاربة ؤرب اŭاؿأ، كŻثل الصǼدكؽ كشخصية معǼوية رب العمل، 

 كǿذǽ السمة ţضع لفقǾ عقد اŭضاربة. 
يلتزـ الصǼدكؽ Ŀ معامȐتǾ كتصرفاتǾ اŭختلفة أحكاـ كمبادئ الشريعة اȍسȐمية،  بّ

ů قررات كالتوصيات الصادرة عنŭسائل ككذلك الفتاكل كاŭيئات الفتول كاǿك Ǿامع الفق
 اŭعاصرة اŭتعلقة ŠعامȐت الصǼدكؽ، كǿذا يوجب الرقابة الشرعية الفعالة.

يلتزـ الصǼدكؽ القوانś كالقرارات كالتعليمات الصادرة عن اŪهات اūكومية  بْ
 اŭشرفة على الصǼاديق ما دامت ţ ȏالف أحكاـ كمبادئ الشريعة اȍسȐمية، كإف كجد

                                      
جامعة اȋزǿر  ،أ مǼهج مقŗح لتفعيل الرقابة الشرعية كاŭالية على صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية د. حسś حسś شحاتةُؤ

صǼاديق اȏستثمار  أ.ٖبٔ/ْٓاȍسȐمي ŝامعة أـ القرل Šكة اŭكرمة ؤ لȐقتصادأŞاث اŭؤŤر العاŭي الثالث  ب
 .أ د. عبد اجيد الصȐحśٖبٕأحكامها ؤص بخصائصها  بȍسȐمية مفهومها ا
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تعارض Ÿب إزالتĿ Ǿ إطار مبدأ التوفيقية، كǿذا يوجب الرقابة اŭصرفية من قبل البǼوؾ اŭركزية 
 ؤمؤسسات الǼقدأ.

يتوń إدارة الصǼدكؽ جهة متخصصة Źكم عȐقتها الصǼدكؽ عقد الوكالة أك  بٓ
عقد العمل أك أم عقود مستحدثة كالŖ تعمل Ŀ إطار اǿȋداؼ كالسياسات كاŬطط 

ŗاتيجية كاŭرجعية الشرعية كالقانونية كاȏستثمارية، كǿذا يوجب الرقابة على القرارات اȏس
 اȍدارية من ůلس اȍدارة كمدير الصǼدكؽ.

توظف اȋمواؿ طبقنا جموعة من الضوابط كاŭعايŚ اȍسȐمية ů Ŀاؿ اȏستثمار  بٔ
Ȑسȍستثمار اȏباشر، كذلك طبقنا لصيغ اŭا Śباشر كغŭأكراؽ ا Ŀ اتŷساŭها اǼمية كم

 ȏ جارة، كأم صيغة مستحدثةȍاع كاǼستصȏة كالسلم كاŞراŭشاركة كاŭضاربة كاŭمالية، كا
تتعارض مع أحكاـ كمبادئ الشريعة اȍسȐمية، كǿذا يوجب اȏلتزاـ اŭعايŚ الشرعية 

 الصادرة عن ǿيئة اƄاسبة كاŭراجعة للمؤسسات اŭالية اȍسȐمية.
Źق للمشŗكĿ ś الصǼدكؽ اسŗداد قيمة مساŷتهم كفق ضوابط كشركط معيǼة Šا  بٕ

 ŉستثمرين، كيستلزـ ذلك إعادة تقوŭاسب صغار اǼتلفة كيű ددŭ ستمرارȏاسب مع اǼيت
الوحدات اȏستثمارية على فŗات دكرية حŕ يسهل ţارج من يرغب من اŭشاركś، كǿذا 

 ŚعايŠ لتزاـȏالية يوجب اŭراجعة للمؤسسات اŭاسبة كاƄيئة اǿ اسبة الصادرة عنƄا
 اȍسȐمية.

تعدد اȋطراؼ اŭرتبطة الصǼدكؽ كتتمثل Ŀ معظم اȋحياف من: اŭؤسسś  بٖ
كاŭشاركś كاŭسوقś، كأمǼاء اȏستثمار كاȍدارة، كŹكم ǿؤȏء ůموعة من العقود الشرعية 

ة اŬارجة على حساات الصǼدكؽ من قبل اŭدقق اŬارجي كالقانونية، كǿذا يوجب الرقاب
 ا عن نتائج اȋعماؿ كاŭركز اŭاŅ.الذم يقدـ Ůم تقريرن 

 ،ا لضوابط عقود اŭضاربة كالوكالة كالسمسرةتوزع العوائد بś اȋطراؼ السابقة كفقن  بٗ
Ƅاسبة كاŭراجعة كذلك طبقا للمعايŚ الشرعية كاƄاسبية الصادرة ǿ Ŀذا الشأف من ǿيئة ا

 للمؤسسات اŭالية اȍسȐمية.
كǿذǽ اŬصائص توجب أف يكوف على عمليات الصǼدكؽ رقابة فعالة متعددة اŭقاصد 
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كاŪوانب لȐطمئǼاف من اƄافظة على اȋمواؿ كتǼميتها كŢديد اūقوؽ العدؿ، كدليل ذلك 
 .َُٔ Ƃالعدؿكليكتب بيǼكم كاتب ƃ :بتبارؾ كتعاńبمن الكتاب قوؿ ه 

 َ ُٕ :ا: أنواع الصǼاديق ااستثمار اإساميةانيً 
 كأŷها:  ،توجد عدة أنواع لصǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية

 صǼاديق اأسهم اإسامية:. ُ

 ظهرت صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية اȋسهم استجابة لرغبات ذكم اȏلتزاـ من

يقوـ عمل الصǼدكؽ على مبادئ اŭسلمś الذم Źرصوف على اŭباح من الدخل، 
 أساسية:

ا من زادة أسعار ا، لتحقق أراحن اȏستثمار Ŀ أسهم الشركات الŖ يكوف نشاطها مباحن 
ǿذǽ الشركات، إȏ أف الفقهاء اختلفوا Ŀ الشركات الŖ أصل عملها مباح، كلكǼها  أسهم

فائدة. حيث رأل البعض اȋعماؿ اƄرمة كأف تقŗض بفائدة، أك تودع أمواŮا ب Ťارس بعض
عدـ اȏستثمار Ŀ أسهمها، كالرأم الثاň يرل إمكانية اȏستثمار Ŀ أسهمها، كعلى مدير 

الدخل الǼاتج عن أعماؿ Űرمة، كيستبعدǽ من الدخل الذم Źصل  الصǼدكؽ أف Źسب
 كűاطر اȏستثمار ǿ Ŀذǽ الصǼاديق عالية. عليǾ اŭستثمر Ŀ الصǼدكؽ،

 ŭدير Ŀ الصǼدكؽ عمليات غŚ جائزة مثل البيع القصŚ لȌسهم أكأف Ż ȏارس ا 
 اŬيارات اŭالية أك اȋسهم اŭمتازة.

 صǼاديق السلع:. ِ

ǽذǿ Ǿجل، تتجȋبيعها ا Ľ قدǼساسي شراء السلع الȋاديق السلع اǼيعتر نشاط ص 
 Ŀ السلع اȍسȐميةالصǼاديق بصفة أساسية إń أسواؽ السلع الدكلية، كلصǼاديق اȏستثمار 

 ضوابط مǼها أها تقتصر على السلع اŭباحة كتلك الŸ Ŗوز شراءǿا الǼقد كبيعها اȋجل،
                                      

 . ِِٖ البقرة: سورة أُؤ
اȍسȐمية:  اȏستثمار كصǼاديق ااجتماعيč  اŭسؤكلة اȏستثمار صǼاديق أداء أُُبٗمصطفى ؤص د، كقماف براؽ .د أِؤ

موقع الدكتور  ،جامعة اŪزائر ،التسيŚ كعلوـ كالتجارية تصاديةاȏق العلوـ ŭعهد اȋكؿ الدكŅ ضمن البحوث اŭقدمة ŭلتقى
 .www.elgari.com 2002"صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية"  القرمد 

http://www.elgari.com/
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 فيستثŘ من السلع الذǿب كالفضة. كŻكن أف تعمل صǼاديق السلع بصيغة البيع اآجل أك
Ǽأسواؽ السلع الدكلية، كلص Ŀ الصيغ قابلة للتطبيق ǽذǿ ة أك السلم ككلŞراŭاديق السلع ا

 نوعاف:

  صǼاديق اŭراŞة:. ّ

السلع  تقوـ صǼاديق اŭراŞة على التمويل اȋجل بطريق اŭراŞة كşاصة Ŀ أسواؽ
،  الǼقد، Ľ بيعها إń طرؼ الثفيقوـ الصǼدكؽ بشراء كمية من سلعة اūديد مثȐن ، الدكلية

 ،الب يŗاكح بś شهر كستة أشهركيكوف اȋجل قصŚنا Ŀ الغل، اȋج أغŚ من اشŗاǿا مǾǼؤ
اŭخزكف، كمصاĿ  كيستفيد من عمليات التمويل الشركات اŭتعاملة Ŀ أسواؽ السلع لتمويل
.ǽوŴكلية كالسكر كȋواد اŭاـ كشركات اŬا على اŮكؿ لتمويل حصوŗالب 

 صǼاديق السلم:. ْ

 ليد الربح من بيوعالسلم بيع يؤجل فيǾ قبض اŭبيع كيعجل فيǾ قبض الثمن، كŻكن تو 
Ŀ بضاعة موصوفة ǾلŰ عقد سلم Ŀ ستثمارية عن طريق الدخوؿȏاديق اǼالص Ŀ السلم 

 اł. والذمة كالقمح أك الشعŚ أك الزيوت
ٓ  .:Śاديق التأجǼص 

 كيعتمد عمل صǼاديق التأجŚ على امتȐؾ الصǼدكؽ لȌصوؿ اŭؤجرة مثل اŭعدات
 كتولد الدخل من اȍيرادات اŸȍارية، كţتلف، عقاركالسيارات كالطائرات كأحياا ال

 الصǼاديق اختȐؼ عقود اŸȍار ȋصوؿ الصǼدكؽ، فبعضها يقوـ على عقد اŸȍار اŭعتاد.

 كǼǿا يتحمل الصǼدكؽ űاطرة ťن اȋصوؿ عǼد انتهاء العقود، كرŠا كاف على صفة
 .دات قيمة اȋصل كامȐن اŸȍار اǼŭتهي التمليك كǿ Ŀذǽ اūالة تغطي اȍيرا

 اŭبحث اŬامس: طبيعة أنشطة صǼاديق ااستثمار اإسامية:
بعد استيفاء اŪوانب الشرعية كالقانونية ȍنشاء الصǼدكؽ سواء قاـ بذلك أحد 
 śفراد، كذلك طبقنا للقوانȋموعة من اů مية أكȐمية أك شركة استثمار إسȐسȍصارؼ اŭا

حيث يتم تقسيم رأس ماؿ الصǼدكؽ إń كحدات  ؛ية التأسيسكالقرارات اǼŭظمة لعمل
ؤصكوؾأ، Żثل كل مǼها حصة شائعة Ŀ رأس اŭاؿ، كتطرح ǿذǽ الوحدات لȐكتتاب العاـ 
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للراغبĿ ś اŭشاركة، كذلك طبقنا لعقد اŭضاربة أك الوكالة اȏستثمار، كليس Ǽǿاؾ Űرج 
ŭهة اŪة اŷالفة قانونية من مساű شرعي أك  Ŀستثمارية، كȏالوحدات ا Ŀ دكؽǼشأة للصǼ

ا حسب ما رآŦ ǽهور الفقهاء، كمن حق اŭشارؾ  كل اȋحواؿ Ÿب أف تكوف اŭساŷة نقدن
تداكؿ حصصǾ الطرؽ الشرعية كحسب القوانś اǼŭظمة لذلك، كما Ÿوز للجهة اǼŭشأة 

 ؾ.للصǼدكؽ أف تستعś اŪهات اŭتخصصة لتساعدǿا Ŀ تسويق الصكو 
 كمن أŷها ما يلي: ،كتقوـ إدارة الصǼدكؽ Šباشرة اȋنشطة اŭخططة

 كمǼها: ،استثمار ؤتوظيفأ اȋمواؿ طبقنا للمعايŚ الشرعية كالصيغ اȏستثمارية بُ
 تكوين Űفظة اȋكراؽ اŭالية ؤاستثمار غŚ مباشرأ. بأ

 اŭساŷة Ŀ مشركعات استثمارية űتلفة ؤاستثمار مباشرأ. بب
قوـ إدارة الصǼدكؽ أعماؿ اŭتابعة كاŭراقبة كتقوŉ اȋداء اȏستثمارم لȐطمئǼاف ت بِ

من اƄافظة على اȋمواؿ كتǼميتها، كذلك طبقنا للوائح الداخلية للصǼدكؽ، ككذلك طبقنا 
 لقرارات كتعليمات اŪهة اǼŭشأة كالبǼوؾ اŭركزية.

تخارجś من الصǼدكؽ كŢديد اţاذ اȍجراءات الȐزمة لȐستجابة لرغبات اŭ بّ
حقوقهم حسب الضوابط كاȋسس كالǼظم اŭعتمدة، كتتوń اŪهة اǼŭشأة أك جهة أخرل 
الشراء السعر الذم Ļ التقوŉ بǾ، كذلك Ŀ مواعيد دكرية معيǼة حسب أسس القياـ 

 الشرعي كاƄاسœ الواردة Ŀ نشرة اȏكتتاب.
ها سائلة ŭواجهة طلبات اȏسŗداد، كذلك كفقنا Ţديد الǼقدية الواجب اȏحتفاظ  بْ

 للضوابط كاȋسس الواردة ȏ Ŀئحة الصǼدكؽ كĿ ضوء اŭوازنة الǼقدية التقديرية.
متابعة كدراسة كŢليل اȋكضاع السياسية كاȏقتصادية كاŭالية كاȏستثمارية ذات  بٓ

ŰفظتǾ اȏستثمارية بصفة العȐقة اŭؤثرة على نشاط الصǼدكؽ بصفة عامة كعلى مكوات 
خاصة، كذلك استخداـ اȋساليب كاţاذ القرارات الȐزمة سواء اȏحتفاظ أك البيع أك 

 الشراء أك Ŵو ذلك.
Ţديد كقياس عوائد اȏستثمار كتوزيعها حسب الضوابط كاȋسس الشرعية كاŭالية  بٔ

ȍدكؽ كاǼئحة الصȏ Ŀ ماذج الواردةǼضوء ال Ŀاسبية، كƄها.كاǼف عȐع 
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التقوŉ الدكرم ŭوجودات كالتزامات الصǼدكؽ، كŢديد صاĿ قيمة الوحدة  بٕ
كذلك طبقنا ŭعايŚ اƄاسبة الصادرة  ،ؤالصكأ اȏستثمارية ليساعدǿا Ŀ عمليات اȏسŗداد

 عن اŮيئة.
اعتبار أف الصǼدكؽ شخصية معǼوية كاعتبارية مستقلة عن اŪهة اǼŭشأة لǾ كعن  بٖ

رǽ كعن اŭشاركś فيǾ لذلك Ÿب أف يتوافر مقومات ǿذǽ الشخصية كمǼها: السجȐت مدي
كالوائق، كالعقود كالǼماذج، كالدفاتر اƄاسبية كالقوائم كالتقارير اŭالية.... كŴو ذلك، كما 

كذلك على الǼحو الذم سوؼ  ،Ÿب أف يكوف لǾ مراقب حساات خارجي كرقابة شرعية
ǿفيما بعد، ك Ǿنفصلǽالية من مسئولية مديرŭدارية كاȍمور اȋا ǽأُؤذ . 

Ǿدوؽ، وكيفية إدارتǼكم عاقات أطراؼ الصŢ Ŗبحث السادس: طبيعة العقود الŭا: 
 :طبيعة العقود الŢ Ŗكم عاقات أطراؼ صǼاديق ااستثمار اإساميةأواً: 

عددة اȋطراؼ، كŹكم تعتر صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية من الوحدات اȏستثمارية اŭت
العȐقات السببية بيǼها ůموعة من العقود Ÿب بياف طبيعتها لدكرǿا اŭباشر على أنواع كنظم 

 كآليات الرقابة الشرعية كاŭالية.
:ļاآ Ŀ طراؼȋا ǽذǿ كتتمثل 

اŪهة اǼŭشأة للصǼدكؽ: قد تكوف أحد اŭصارؼ اȍسȐمية أك ůموعة من رجاؿ  بُ
ؿ، كيطلق عليهم اŭؤسسوف أك اŭساŷوف، كتربطهم الصǼدكؽ عقد اŭلكية كǿم اŭاؿ كاȋعما

  أماـ غǿŚم.Żثلوف الصǼدكؽ قانوان 
ؤالصكوؾ أك ما Ŀ  اŭشŗكوف Ŀ الصǼدكؽ: كǿم الذين يشŗكف الوحدات بِ

 حكمهاأ اȏستثمارية، كيربطهم الصǼدكؽ عقد اŭضاربة.
ية اǼŭوطة إدارة معامȐت كعمليات الصǼدكؽ إدارة الصǼدكؽ: كǿي اŪهة الفǼ بّ

 كبصفة خاصة إدارة Űافظ اȏستثمارات كاȋكراؽ اŭالية، كيربطها الصǼدكؽ عقد الوكالة. 
ؤالصكوؾأ اȏستثمارية: قد تعهد اŪهة اǼŭشأة للصǼدكؽ  جهات تسويق الوحدات بْ

                                      
جامعة اȋزǿر  ،أ مǼهج مقŗح لتفعيل الرقابة الشرعية كاŭالية على صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية د. حسś حسś شحاتةُؤ

 أ.ُُبٗ/ْٓاȍسȐمي ŝامعة أـ القرل Šكة اŭكرمة ؤ لȐقتصادأŞاث اŭؤŤر العاŭي الثالث  ب
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ارية مقابل اūصوؿ على إń بعض اŭؤسسات اŭالية Ŀ إصدار كتسويق الوحدات اȏستثم
عمولة أك أجر كفقا لعقد الوكالة أجر، كما قد تعهد إدارة الصǼدكؽ إń بعض اŭؤسسات 
 .اŭالية أك غǿŚا لتساعدǿا Ŀ استثمار أمواؿ الصǼدكؽ Ŀ عمليات استثمارية كفقا لعقد اŪعالة

معǼوية يتضح من العرض السابق تعدد أنواع العقود الŖ تربط الصǼدكؽ كشخصية 
مستقلة العديد من اȋطراؼ اŭعǼية بǾ كمن أǿم ǿذǽ العقود: عقد التملك، كعقد اŭضاربة، 

 .أُؤكعقد الوكالة، كعقد اŪعالة
 : إدارة الصǼدوؽكيفية  انيًا:

كŷا جائزاف  اŸرم العمل هم اȏستثمار اȍسȐمية Ǽǿاؾ صوراف ȍدارة صǼاديق
 . أِؤاشرعن 

ŭضاربة، كǿي الŹ Ŗدد فيها اŭقابل للمدير ؤاŭضاربأ Şصة اȍدارة على أساس ا أ أؤ
 ؤنسبةأ معلومة من ربح الصǼدكؽ. أم

كǿي الŹ Ŗيىدمدي فيها اŭقابل للمدير ؤالوكيلأ  ،اȍدارة على أساس الوكالة  أ بؤ
أم ؤمبلغ مقطوعأ أك بǼسبة من اŭساŷات كǿذǽ الǼسبة تؤكؿ إń مبلغ  ،بعمولة معيǼة

َ ُٖكǿذا التحديد ها سائغ عǼد بعض الفقهاء ،بة من صاĿ قيمة اŭوجوداتمقطوع أك بǼس

 على أساس الوكالة البيع بǼسبة من الثمن.

كǼǿاؾ صورة šمع بś العمولة كالربح على أساس التحفيز على أف تكوف العمولة ǿي 
 ا Ŀ حاؿ بلوغǾ نسبة Űددة. اȋصل كيكوف الǼصيب اƄدد لǾ من الربح مستحقن 

 َُٗالضوابط الشرعية أنشطة الصǼاديق. سابع:ŭبحث الا
ا ȋحكاـ مبادئ الشريعة طبقن  بكغǿŚا من الصيغبŸب أف تتم أنشطة الصǼاديق 

  من:كيشمل ذلك كȐن  ،اȍسȐمية
                                      

أ مǼهج مقŗح لتفعيل الرقابة الشرعية كاŭالية على صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية د. حسś حسś شحاتة جامعة اȋزǿر ُؤ
 أ.ٗبٖ/ْٓسȐمي ŝامعة أـ القرل Šكة اŭكرمة ؤاȍ لȐقتصادأŞاث اŭؤŤر العاŭي الثالث  ب

 أ.   ُّٕبُِٕصǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية ؤص :أ انظر: د. عبد الستار أبو غدةِؤ
 أ.ُِٕ/ِأ كشرح مǼتهى اȍرادات ؤَّٓ/ٕحاشية بن عابدين ؤ أّؤ
 أ.ُٕٓبُْٕصǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية ؤص :أ انظر د. عبد الستار أبو غدةْؤ
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تǼظيم العȐقات بś أصحاب اȋسهم أك الوحدات كاȍدارة، كاȋطراؼ اȋخرل  أ أؤ
 ذات الصلة.

 لها اȋسهم أك الوحدات.اختيار اŭوجودات الŤ Ŗث أ بؤ

انتفاء الضماف لȌصل أك الربح فيما بś اŭشاركś أك بيǼهم كبś اȍدارة إĿ ȏ  أ تؤ
.Śحالة التعدم أك التقص 

 استحقاؽ اȋراح كŢميل اŬسائر. أ ثؤ

 التداكؿ، كاȏسŗداد، كالتصفية، كغŚ ذلك من التطبيقات. أ جؤ

 كمǼها: ،ثمار فيهاا Ÿ ȏوز للصǼدكؽ اȏستكǼǿاؾ أنشطة ǼŲوعة شرعن 
ما يتعلق بغرض الصǼدكؽ، كاȏستثمار Ŀ العمليات الربوية أك التأميǼية التقليدية، أك  ب

 ا.اŭسكرات، أك القمار، أك اجوف، أك اللحوـ اƄرمة، ككل مادة ǼŲوعة شرعن 
ت كقد صدر قرارا ،كمǼها ما يتعلق إدارة اȋمواؿ كاȍيداع بفوائد أك اȏقŗاض بفوائد ب

من بعض الǼدكات اŮيئات الشرعية بوضع حدكد لتقليل العǼصر اƄرـ Ŀ كل من اȍيداع 
ا لشرعية أغراضها كاȏقŗاض كالسماح التعامل مع الصǼاديق الȏ Ŗ تتجاكز تلك اūدكد نظرن 

 كأنشطتها الرئيسة الرغم من حرمة اȍيداع كاȏقŗاض بفائدة.
بتأكيد حرمة اȏستثمار Ŀ الصǼاديق الŖ أ ِؤكلكفتا أُؤكقد أصدرت قرارات ůمعية

 ،Ťثل مبالغ نقدية تستثمر اȍقراض بفائدة، كما Źرـ التداكؿ Ŀ الصǼاديق الŤ Ŗثل الديوف
كلو كانت اشئة عن تعامل مباح كبيوع اŭراŞة إȏ إذا كاف مع ديوف اŭراŞة أعياف كمǼافع 

 غالبة على الǼقود كذمم اŭراŞة. 
الصǼاديق الŤ Ŗثل شهما أك كحداها موجودات عيǼية كمǼافع كنقود كديوف كالغالب أما 

Ņمي الدكȐسȍا Ǿمع الفقů حسب قرار ǽافع، فهذǼŭعياف كاȋأّؤ.فيها ا  
، يصح فيها التداكؿ السعر اŗŭاضى عليǾ مع صحة أجيل ťن اȋسهم أك الوحدات

                                      
 أ.ٔ/ُُؤ َٔأ كِ/َُؤ ůَُمع الفقǾ اȍسȐمي الدكŅ  أ قرارُؤ
 .ُِِٓأ فتول دار اȍفتاء اŭصرية رقم ِؤ
 أ.ْ/ٓؤ َّأ قرار ůمع الفقǾ اȍسȐمي الدكŅ ّؤ
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على أساس الشراء للموجودات Ľ البيع بقصد كتقوـ آلية اȏستثمار ǿ Ŀذǽ الصǼاديق 
اȏسŗاح بتحصيل عوائد اȋسهم أك الوحدات ؤالربح التشغيليأ أك اȏستفادة من ارتفاع 

 أسعارǿا ؤالربح الرأũاŅأ. 
كقد يقتصر على الربح الرأũاŅ إذا نص على عدـ توزيع أراح ؤالربح الŗاكميأ كȏ بد 

م أك الوحدات Ŀ استحقاؽ الربح كŢمل اŬسارة كŢمل من اشŗاؾ Ŧيع أصحاب اȋسه
 نتائج التصفية.

 . َُٔأسس توزيع عوائد صǼاديق ااستثمار Ŀ ضوء الفكر اإسامي
القابلة للتوزيع Ŀ صǼاديق اȏستثمار على ŧلة الوائق  بأك اŬسائر بتتمثل اȋراح 

اؽ اŭالية اŭكونة Ƅفظة الصǼدكؽ، Ŀ صاľ اȍيرادات التشغيلية اŭتحصل عليها من اȋكر 
الرأũالية الŖ قد تتحقق  بأك اŬسائربككذا صاľ اȍيرادات العرضية، اȍضافة إń اȋراح 

 من خȐؿ بيع اȋكراؽ اŭالية اŬاصة الصǼدكؽ أك من خȐؿ اعادة تقوŻها.
من الفقǾ  كŸب أف يتم توزيع ǿذǽ اȋراح Ŀ ضوء ůموعة من اȋسس اŭستǼبطة 

 اȍسȐمي، كǿى كما يلى:
كيقصد بذلك ضركرة معلومية طريقة  :ُأَ أف يكوف الربح معلوـ القدر لكل شريك

سواء كانت ǿذǽ اȋراح إيرادية  ،توزيع الربح ūملة الوائق الŖ تصدرǿا صǼاديق اȏستثمار
Ŀ بر Šثابة اŸȏاب كŻكن أف يتم ذلك Ŀ نشرة اȏكتتاب، كالŖ تعت، أك عرضية أك رأũالية

 بĿ بعض اūاȏت أيضناب أك Ŀ شهادة اȏكتتاب الŖ تعتر Šثابة قبوؿ ببعض اūاȏت
 .من اŭكتتب لطريقة التوزيع

 śكتتبŭالة اūا ǽذǿ Ŀ مǿوافقة الشركاء، كŠ ȏراح إȋوز تعديل طريقة توزيع اŸ ȏك
 .الكامل

ة كل شريك لقدر الربح إń أف القصد من كيرجع اشŗاط الفقهاء لضركرة معلومي
   اŭشاركة ǿو اūصوؿ على الربح، كمن Ľ فإف جهالتǾ توجب فساد عقد الشركة.

                                      
تقييم ظاǿرة Ţوؿ البǼوؾ التقليدية للمصرفية اȍسȐمية، "دراسة تطبيقية عن šربة بعض  ،أ مصطفى ابراǿيم د مصطفىُؤ

 ـ.2006جامعة اȋمريكية اŭفتوحة، القاǿرة  اȍسȐمي،اȏقتصاد  Ŀسعودية" رسالة لǼيل درجة اŭاجستŚ البǼوؾ ال
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، كيقصد بذلك عدـ Ţديد مبلغ معś أك ُبَ أف يكوف الربح جزءً شائعًا Ŀ اŪملة
 .نسبة معيǼة من الربح لبعض ŧلة الوائق دكف البعض اآخر

ا źوؿ تتضمن نشرة اȏكتتاب Ŀ كائق صǼاديق اȏستثمار نصč  كمن Ÿ ȏ Ľوز أف
 .للبعض جزءن أك نسبة من الربح دكف البعض اآخر

كيرجع اشŗاط الفقهاء لذلك إń أف Ţديد مبلغ معś أك نسبة معيǼة من الربح للبعض 
ك اŭبلغ دكف البعض اآخر يؤدل إń قطع الشركة Ŀ الربح ȏحتماؿ أȏ تربح الشركة إȏ ذل

 فيǼفرد بǾ البعض دكف اآخر.
 ،śلة الوائق إذا زاد الربح عن حد معŧ لبعض śديد مبلغ معŢ تلف ذلك عنźك

إń قطع الشركة Ŀ  ممع توزيع الباقي التساكم بś الوائق، اعتبار أف ǿذا الشرط ȏ يؤد
 الربح.

جواز انفراد ما لكى  كيقصد بذلك عدـ :ُجػَ وجوب اشŗاؾ ميع الشركاء Ŀ الربح
 ľاǼدكؽ أك العكس، اعتبار أف ذلك يǼؤسس للصŭك اǼالربح دكف الب śكتتبŭالوائق من ا

 مقتضى العقد.
ما اتفق عليŧ Ǿلة الوائق مع  :، أمُ د َ أف يكوف الربح على ما اتفق عليǾ الشركاء

 .صǼدكؽ اȏستثمار سواء قلت ǿذǽ الǼسبة أك كثرت
ار كائق استثمار تتحدد فيها نسب معيǼة لتوزيع اȋراح الدكرية كمن Ÿ Ľوز اصد

كأخرل لتوزيع اȋراح الرأũالية، كما Ÿوز اȏتفاؽ على تفاكت الǼسب اختȐؼ اȋراح 
اƄققة كأف يتفق على نسب Űددة لتوزيع اŭليوف اȋكń من الربح، كنسب أخرل لتوزيع 

 .بار أف ǿذا ȏ يقطع الشركة Ŀ الربحاŭليوف الثانية، كǿكذا، كذلك اعت
Ŀ صǼاديق ب، كيقصد اŭاؿ Ǽǿا ǿُػَ استحقاؽ الربح اŭاؿ أو العمل أو الضماف

 .حصص ŧلة الوائق باȏستثمار
كعلى ذلك يستحق البǼك اŭؤسس حصة من الربح مقابل اŭاؿ الذل źصصŭ Ǿباشرة 

تثمار، كما يستحق ŧلة الوائق الذين الصǼدكؽ لǼشاطǾ كالذل Źصل ŠوجبǾ على كائق اس
يكتتبوف Ŀ الوائق حصة من الربح مقابل اȋمواؿ الŖ يقدموها، فضȐن عن استحقاؽ البǼك  
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Ǿشارة إليȍحو السابق اǼدارة، كذلك على الȏلسوء ا Ǿكذلك حصة من الربح مقابل ضمان، 
د العمل العمل اعتبارǽ كů ȏاؿ Ǽǿا ȏستحقاؽ العمل حصة من الربح، كذلك أف اŭقصو 

  حصة Ŀ الشركة ȏ اعتبارǽ توظيفنا ها .
 ؛كعلى ذلك Ÿ ȏوز شرعنا اقتطاع جزء من الربح ŭديرم اȏستثمار بصǼدكؽ اȏستثمار

ا العمل أك ضامن لتعهدات أك ديوف  فهو ليس من ŧلة الوائق كما أنǾ ليس شريكن
 الصǼدكؽ.

Ǽبعض ص Ǿفإف ما درجت علي Ľ ستثمار من استقطاع نسبة من الربح كمنȏاديق ا
جراء أمر غŚ جائز شرعنا إȏ إذا كانت ǿذǽ الǼسبة Šثابة مكافأة إŭديرم اȏستثمار بوصفهم 

 كيلزـ ǿ Ŀذǽ اūالة اūصوؿ على رضا ŧلة الوائق. ؛تشجيعنا Ůم
نقصنا  باĿ حالة كقوعهب  ، حيث تعتر اŬسارةُوَ توزيع اŬسارة بǼسب رأس اŭاؿ

Ŀ اŭلك، كلذا فهي توزع على حسب قيم كائق اȏستثمار، كţفض ها ǿذǽ القيم بصرؼ 
 Ŀ لة الوائقŧ ة بعضŷظر عن مساǼراح، ككذا بصرؼ الȋظر عن حصص توزيع اǼال

Ǿدارة من عدمȍذلك يقوؿ ابن قدامة ،ا ľك" : Ŀ سرافŬا Řاؿ، يعŭكالوضيعة على قدر ا
  كاحد مǼهما بقدر مالǾ". الشركة على كل
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 اŬامة
:Ǿكفيها نتائج البحث كتوصيات 

إń نتائج مهمة، مǼها ما  توصل الباحثمن خȐؿ ما سبق فقد : : نتائج البحثأواً 
:ļأ 

ńتيجة اأوǼة، كمرٌت الŻواتو قدǼذ سǼعاـ؛ قد نشأت م Ǿستثمار بوجȏاديق اǼإف ص :
رأت على عاŃ اȏقتصاد كاŭاؿ Ŀ العاŃ حŕ كصلت العديد من التطورات كالتغŚات الŖ ط

ا ǿ ĿولǼدا  ؛إń ما ǿي عليǾ اآف حيث بدأ تǼفيذ الفكرة على مستول العاĿ Ń أكركا كŢديدن
ـ، لكن البداية اūقيقية للصǼاديق اȏستثمارية َُٕٖـ، Ľ تلتها إųلŗا Ŀ عاـ ُِِٖعاـ: 

 ـ.ȏُِْٗات اŭتحدة عاـ اŭفاǿيم القائمة اآف Ţققت Ŀ الو 
: يǼقسيم الصǼاديق حسب سياسة الشراء كاȏسŗداد إń نوعś رئيسś الǼتيجة الثانية
 من الصǼاديق، كŷا: 

: تقتصر على فئةو Űددة من Closed - end Fundsؤأأ صǼاديق اȏستثمار اŭغلقة 
فŗة تتم تصفية الصǼدكؽ اŭستثمرين، Ůا ǿدؼ Űدد كفŗة زمǼية Űددة، كĿ هاية تلك ال

 .Ǿفي śكŗشŭتحققة على اŭا ǽكتوزع عوائد 
: ǿي صǼاديق اȏستثمار Open - end Fundsؤبأ صǼاديق اȏستثمار اŭفتوحة 

اŭفتوحة أماـ دخوؿ كخركج اŭستثمرين، كȏ يوجد سقف أعلى ūجم أصوؿ الصǼدكؽ، 
Ņدد من ا :كالتاŰ Śابت كغ Śتوم عددو غŹ Ǿضع حجم أصوؿ فإنźلوحدات، ك

حيث ترتفع أصوؿ الصǼدكؽ Ŀ حالة البيع  ؛الصǼدكؽ لعمليات البيع كالشراء كاȏسŗداد
 كتǼخفض Ŀ حالة اȏسŗداد.

ţتلف صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية عن صǼاديق اȏستثمار التقليدية  الǼتيجة الثالثة:
 من عدة كجوǽ مǼها:  

اȏستثمار اȍسȐمية تعمل Ŀ إطار ůاȏت ů  ȏاȏت اȏستثمار: فإف صǼاديق أ أؤ
فȐ تستثمر Ŀ مثل شركات كمصانع اŬمور، كاŭصارؼ  ،ţالف أحكاـ الشريعة اȍسȐمية

 الربوية، كأنشطة تبييض اȋمواؿ كغǿŚا، Ȑşؼ صǼاديق اȏستثمار التقليدية.
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ار اȍسȐمية صيغ التمويل كǿي: "اȋدكات اȏستثمارية": فتتميز صǼاديق اȏستثم أ بؤ
فȐ تستثمر مدخرات  ؛أف أدكاها اȏستثمارية تتفق أيضا كأحكاـ الشريعة اȍسȐمية

اŭساśŷ فيها من خȐؿ الفوائد الربوية، كإŶا من خȐ صيغ التمويل اȍسȐمية اŭختلفة  
ربة، أك كاŭراŞة لȊمر الشراء، كاȍجارة اǼŭتهية التمليك، كعقود اȏستصǼاع، كشركة اŭضا

 الشركة اŭتǼاقصة اǼŭتهية التمليك، إń غŚ ذلك من صيغ التمويل اȍسȐمية.

كجود ǿيئات للفتيا كالرقابة الشرعية على ǿذǽ الصǼاديق: حŕ يتم التأكد من  أ تؤ
 śاجال Ŀ مية السمحةȐسȍاديق مع أحكاـ الشريعة اǼالص ǽذŮ ستثماريةȏنشطة اȋتوافق ا

 .śتقدمŭا 

 كأŷا ما أļ:  ،توجد عدة أنواع لصǼاديق اȏستثمار اȍسȐميةجة الرابعة: الǼتي
ؤدأ صǼاديق  ؤأأ  صǼاديق اȋسهم اȍسȐمية ؤبأ صǼاديق السلع ؤجػأ صǼاديق اŭراŞة

.Śاديق التأجǼػأ صǿالسلم ؤ 
كŷا  ،: تتم إدارة الصǼدكؽ عن طريق صورتŸ śرم العمل هماالǼتيجة اŬامسة

 ا. شرعن  جائزاف
اȍدارة على أساس اŭضاربة، كǿي الŹ Ŗدد فيها اŭقابل للمدير ؤاŭضاربأ بǼسبة  أ ؤأ

 معلومة من ربح الصǼدكؽ.
كǿي الŹ Ŗيىدمدي فيها اŭقابل للمدير ؤالوكيلأ بعمولة  ،أ اȍدارة على أساس الوكالة ؤب

قطوع أك بǼسبة من صاĿ قيمة كǿذǽ الǼسبة تؤكؿ إń مبلغ م ،معيǼة أك بǼسبة من اŭساŷات
 اŭوجودات. 

: يتم توزيع عوائد صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية Ŀ ضوء ůموعة من الǼتيجة السادسة
:ļمي، حسب اآȐسȍا Ǿبطة من الفقǼستŭسس اȋا 
 ؤ أ أ أف يكوف الربح معلوـ القدر لكل شريك.
 .ؤ ب أ أف يكوف الربح جزءنا شائعنا Ŀ اŪملة

 جوب اشŗاؾ Ŧيع الشركاء Ŀ الربح. ؤ جػ أ ك 
 ؤ د أ أف يكوف الربح على ما اتفق عليǾ الشركاء.
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 ؤ ǿػ أ استحقاؽ الربح اŭاؿ أك العمل أك الضماف.
 ؤ ك أ توزيع اŬسارة بǼسب رأس اŭاؿ.

 يوصي الباحث اآļ:و توصيات البحث، انيًا: 
سȐمية اŭختلفة عامة ضركرة كضع ضوابط حقيقية كملموسة ȍصدار الصكوؾ اȍ بُ

 كصǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية خاصة ŭا Ůا من فوائد تǼموية Ŀ اجتمع اȍسȐمي.

العǼاية التامة بتطبيق الرقابة الشرعية على الصǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية على  بِ
ȋف ذلك أدعى إń تطوير  ؛مستول اūكومات كاŮيئات كاŭؤسسات اŭالية اȍسȐمية

 اŭعامȐت اŭصرفية اȍسȐمية. ůاȏت

ضركرة تواصل البǼوؾ كاŮيئات كاŭؤسسات اŭالية اȍسȐمية اŮيئات الشرعية  بّ
كاجامع الفقهية كدكر اȍفتاء كŤكيǼهم من متابعة Ŧيع أعماؿ كأنشطة اŭصارؼ اȍسȐمية 

تقليدية اŭعايŚ كالضوابط كاȏستفادة مǼها، كالدعوة إń اȏلتزاـ الفركع اȍسȐمية Ŀ البǼوؾ ال
  .الشرعية للخدمات اŭصرفية

أسيس Ūاف مشŗكة بś القطاعات اŬاصة كاūكومية كذلك ŭتابعة تǼفيذ  بْ
 Ŀ اǿمية كتفعيل دكرȐسȍصارؼ اŭا من شأها تطوير أداء اŠ رات ذات الصلةŤؤŭتوصيات ا

 تǼمية اجتمع. 
ات اŭصرفية اȍسȐمية Šا Źقق تعزيز أسيس معاǿد خاصة للتدريب على اŬدم بٓ

 التعاكف اŭشŗؾ بś اŭؤسسات اŭالية اȍسȐمية.
دعم صǼاديق اȏستثمار اȍسȐمية من قبل اūكومات، فرغم ما حققتǾ اŭصارؼ  بٔ

اȍسȐمية من إųازات إȏ أنǾ يؤمٌل مǼها Ţقيق اŭزيد، كخاصة فيما يتعلق بدكرǿا التǼموم 
 Ȑج اŭشكȐت اȏقتصادية كاȏجتماعية للشعوب اȍسȐمية. كمساŷتها Ŀ ع

دعم اŭشركعات الصغŚة كاūرفية كالتوسع Ŀ التمويل اȏجتماعي Šا Ŀ ذلك  بٕ
كاƅ  كالصدقات، اŪارية كالترعات، كاȋكقاؼ، كالقركض اūسǼة كغǿŚاأ. ؤموارد الزكاة،

 التوفيق.
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 اŭصادر واŭراجع
 ،"ا وصǼاديق ااستثمار اإساميةثمار اŭسؤولة اجتماعيč أداء صǼاديق ااست" بُ

للدكتور براؽ د، كقماف مصطفى: اŭلتقى الدكŅ اȋكؿ ŭعهد العلوـ اȏقتصادية كالتجارية 
Śزائر.  ،كعلوـ التسيŪجامعة ا 

"، دراسة تطبيقية عن تقييم ظاǿرة Ţوؿ البǼوؾ التقليدية للمصرفية اإسامية" بِ
البǼوؾ السعودية، رسالة ماجستĿ Ś اȏقتصاد اȍسȐمي، للباحث: مصطفى šربة بعض 

 ـ.ََِٔامعة اȋمريكية اŭفتوحة، القاǿرة اŪإبراǿيم د مصطفى، 

حاشية رد احتار على الدر اŭختار شرح تǼوير اأبصار Ŀ فقǾ اإماـ أĺ " بّ
ǿػأ، ُِِٓبن عابدين ؤتأ Ƅمد أمś بن عمر اŭعركؼ احاشية ابن عابدين" ؤحǼيفة

 ـ.َََِ بǿػ ُُِْبŚكت، دار الفكر للطباعة كالǼشر.
 ـ. ََِٖ/ِ/ِٕ" اǼŭتدل اȏسŗاتيجية للبحث العلمي، صǼاديق ااستثمار" بْ
بد ، للدكتور عصǼاديق ااستثمار اإسامية"، دراسة فقهية أصيلية موسعة" بٓ

الستار أبو غدة، ضمن Şوث اŭؤŤر العلمي السǼوم الرابع عشر للمؤسسات اŭالية 
 اȍسȐمية، كلية الشريعة كالقانوف جامعة اȍمارات العربية اŭتحدة.

"، للدكتور ǿشاـ جر Şث مقدـ إń اŭؤŤر صǼاديق ااستثمار اإسامية" بٔ
śب śفلسط Ŀ ستثمار كالتمويلȏكؿ "اȋعقد العلمي اǼŭعاصرة" اŭمية كالتحدات اǼآفاؽ الت 

 ـ.ََِٓمايو  ٗ ب Ŀٖ الفŗة من  ببكلية التجارة Ŀ اŪامعة اȍسȐمية 

"، للدكتور عبد صǼاديق ااستثمار اإسامية مفهومها، خصائصها، وأحكامها" بٕ
 تحدة.جامعة اȍمارات العرية اŭ باجيد الصȐحś، اŭؤŤر العلمي السǼوم اŬامس عشر 

"، للدكتور صǼاديق ااستثمار دراسة وŢليل من مǼ ور ااقتصاد اإسامي" بٖ
صفوت عبد السȐـ عوض ه، اŭؤŤر العلمي السǼوم الرابع عشر كلية الشريعة كالقانوف 

 جامعة اȍمارات العربية اŭتحدة.

ت Ƅمد بن مكرـ بن مǼظور اȋفريقي اŭصرم، دار صادر، بŚك لساف العرب": " بٗ
.ńكȋالطبعة ا 

http://stst.yoo7.com/t9-topic#10
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": ĺȋ بكر الرازم، Ţقيق Űمود خاطر، مكتبة لبǼاف اشركف űتار الصحاح" بَُ
 ـ. ǿُٗٗٓػ/ُُْٓبŚكت طبعة جديدة،  ب

مǼهج مقŗح لتفعيل الرقابة الشرعية واŭالية على صǼاديق ااستثمار " بُُ
لثالث لȐقتصاد د. حسś حسś شحاتة، جامعة اȋزǿر، أŞاث اŭؤŤر العاŭي ا ،"اإسامية

 اȍسȐمي ŝامعة أـ القرل Šكة اŭكرمة.
Ŷوذج Űاسœ مقŗح لقياس وتوزيع عوائد صǼاديق ااستثمار Ŀ ضوء الفكر " بُِ
صǼاديق ااستثمار " للدكتور عصاـ عبد اŮادم أبو الǼصر، ضمن Şوث ندكة "اإسامي

 ـ. ُٕٗٗ/ّ/ِِجامعة اȋزǿر   "Ŀ مصر، الواقع واŭستقبل
 

 
 


